LETRAS EN UNIDADES INDEXADAS

I) Descripcién

Emisor: Banco Central del Uruguay
Moneda: Unidades Indexadas (U.L)
Denominacién minima: U.I. 10.000

Indexacién del Principal: ~ La U.L se indexa de acuerdo a la variacién del Indice de Precios al
Consumo (Publicado mensualmente por el Instituto Nacional de
Estadistica: www.ine.gub.uy )

Custodia: Bolsa de Valores de Montevideo

Nuevas Emisiones: Aproximadamente una vez por semana.

Formula de Indexacion:
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Ul,,, = Valor dela Ul en el dia d del mes M

d = Dia del mes
D,, =Cantidad de dias en el mes

IPC,, = Indice de Precios al Consumo (IPC) en el mes M

II) Ultimas Licitaciones Realizadas

http:/ /www.bcu.gub.uy



III) Analisis de la rentabilidad en ddlares

Supongamos que este producto tenga un rendimiento en U.I. de aproximadamente 10% anual.
Para analizar la rentabilidad en ddlares deberiamos prever la relaciéon que va a haber entre la
devaluacién y la inflacion, pudiendo ocurrir los siguientes escenarios:

1) Devaluacién = Inflaciéon - Rendimiento en USD = Rendimiento en U.I
2) Devaluacién > Inflaciéon - Rendimiento en USD < Rendimiento en U.I
3) Devaluacion < Inflacién - Rendimiento en USD > Rendimiento en U.I.
A modo de ejemplo consideremos que un inversor compra Letras por U.L. 100.000 y al cabo de
un afio el IPC aument6 un 15%. Al final del periodo, supongamos que dicho inversor tuvo una

rentabilidad de 10% en U.L. Si la devaluacion fue también del 15%, entonces la rentabilidad en
dolares que se obtiene es igual a la de U.I. (10%).

Si la devaluacion fuera mayor que el 15%, la rentabilidad en délares seria menor que el 10%
mientras que si fuera menor, la rentabilidad en délares serfa mayor al 10% anual.



